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Аннотация  Организация бухгалтерского учета резервной системы и рисков основана на хеджированном под-

ходе. Принцип хеджирования лежит в основе создания хедж-бухгалтерии на предприятии, основанной на форми-

ровании агрегатов резервной системы, постановки на учет факторов риска, гипотетических процессах, использо-

вании агрегированных показателей собственности чистых активов и чистых пассивов. Учетно-аналитическая ха-

рактеристика  инструментов хеджирования основана на концепции инжиниринговых инструментов, методах ана-

лиза, контроля и управления. 
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Abstract the organization of accounting of reserve system and risks is based on the hedged approach. The principle of 

hedging is the basis for the creation of hedge accounting in the enterprise, based on the formation of aggregates of the 

reserve system, taking into account risk factors, hypothetical processes, the use of aggregate indicators of ownership of 

net assets and net liabilities. Accounting and analytical characteristics of hedging instruments are based on the concept of 

engineering tools, methods of analysis, control and management. 
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Деятельность организаций в разнообразных сферах сопряжена с различными видами 

рисков. В процессе деятельности возникают неопределенные ситуации, подталкивающие при-

нимать возможные альтернативные решения и действия[4]. В случае, когда речь идет о риске, 

результат управленческих решений известен заранее, вероятность же его наступления не рав-

няется 100%, то есть обратной стороной такой вероятности является ненаступление результата. 

Неопределенность же же связана с неизвестностью по поводу результата управленческих ре-

шений. 
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В современных экономических условиях с учетом рационального использования огра-

ниченных ресурсов у неопределенности есть негативные и позитивные возможности. При пла-

нировании и реализации определенной стратегии следует учитывать наличие этих возможно-

стей. 

Многие стратегические  управленческие решения принимаются в условиях риска [5], с 

учетом ряда факторов:  

• неопределенность внешней и внутренней среды; 

• элементы случайностей; 

• отсутствие информации, что вызывает отклонение фактических результатов от планируе-

мых[2]. 

Учитывая степень рискованности ситуаций, деятельность с использованием ресурсов 

можно разделить на следующие группы: 

• деятельность в условиях среднего уровня риска, неспособная принести ни значительной 

прибыли, ни крупных убытков; 

• деятельность, обеспечивающая запланированный доход в условиях небольшого риска или 

его полного отсутствия;  

• деятельность, связанная с высоким уровнем риска, которая может принести большие до-

ходы, но связана с опасностью не менее значительных убытков.  

Проявление рискованных ситуаций может быть на глобальном (межстрановые, межот-

раслевые, народнохозяйственные, зональные, отраслевые, региональные, крупные организа-

ции) и локальном уровне.  

Современная экономика характеризуется очень высокой степенью динамизма и не-

устойчивостью. Волны финансовых, политических изменений  обуславливают необходимость 

уделять серьезное внимание методам хеджирования, распространяя этот термин не только на 

операции с ценными бумагами, но и управление микроэкономическими системами, использу-

ющее различные бухгалтерские модели и механизмы [6]. 

 Проблемы хеджирования, как ограждения экономики организации и государства от 

рисков, иммунизация активов и обязательств, уравновешивание денежных потоков по объемам, 

времени и процентным ставкам все еще сложны для многих специалистов российской эконо-

мики. 

Согласно английскому энциклопедическому словарю по экономике У. Коллинза, то 

хеджирование определяется (hedging) как способ уменьшения риска, вызванного неопреде-

ленностью будущих (неизвестных) колебаний цен на сырье (каучук, чай), финансовые цен-

ные бумаги (акции, облигации и т. д.) или иностранную валюту . 



По нашему мнению управление риском целесообразно осуществлять на основе исполь-

зования агрегатов резервной системы организации и инструментов бухгалтерского инжини-

ринга. 

Следует отличать хеджирование от страхования. Целью хеджирования является защита 

рисковых активов и пассивов, а результат хеджирования - защита капитала, то есть хеджиро-

вание рассматривается в расширительной трактовке и включают процессы оценки риска и им-

мунизации [1]. 

 Цель хеджирования - уравновешивать риск соответствующей позицией: 

- защита активов под риском (страхование от потерь, иммунизация, финансирование актива 

при помощи обязательств); 

- управление риском (хеджированный процесс управления риском). 

Объекты хеджирования - практически любые активы, которые подвержены коньюктурному из-

менению цен и коммерческому бюджетированию. 

Выделяют следующие экономические трактовки процессов хеджирования:  

• хеджирование процентных ставок и цен; 

• хеджирование – это процессы страхования от потерь; 

• хеджирование – это процессы управления риском и основа создания хедж-бухгалтерии.  

Данные трактовки представлены в таблице 1 «Разновидности трактовок процессов хеджиро-

вания». 

Таблица 1- Разновидности трактовок процессов хеджирования. 

Разновидности трак-

товок процессов 

хеджирования 

Хеджирование цен и 

процентных ставок 

Хеджирование- 

страхование от по-

терь 

Хеджирование- про-

цессы управления 

рисками и основа 

создания хедж-бух-

галтерии 

Вид хеджирования - Фьючерсы 

- Опционы 

- Денежные и товар-

ные потоки 

- Капитал 

- Денежные и товар-

ные потоки 

- Фьючерские кон-

тракты и опционы 

- Иммунизация ак-

тивов и обязательств 

- Микро- макрохедж 

 

- - Микро- макро-

хедж 

- Иммунизация 

- Страхование 

- Резервирование 

- Дюрация 

 

Первая укрупнённая группа экономических трактовок процессов хеджирования - 

наиболее узкая и ограниченная хеджированием цен и процентных ставок, видами хеджирова-

ния выступают фьючерские опционы и денежные и товарные потоки. 



Вторая укрупненная экономическая трактовка процессов хеджирования исходит из того, 

что хеджируемые позиции - любые активы, фондовые и товарные цены, капитал, любая среда 

с изменяющимися ценами. 

Цель хеджирования - защита активов под риском, а результат хеджирования - защита 

капитала (рассматривается в расширительной трактовке, включая и процессы иммунизации). 

На основе широкого подхода к хеджированию как к операциям, которые снижают риск, 

этот процесс рассматривают как иммунизационный, т. е. такой который защищен от банкрот-

ства комплексом или рядом агрегатов резервной системы организации (страхование; обяза-

тельные, необязательные и регламентируемые резервы; иммунизация активов и обязательств 

по срокам и процентным ставкам; скрытые резервы и т. д). 

Третья укрупненная экономическая трактовка процессов хеджирования [3] объединила 

мнения, которые основываются на понимании хеджирования в качестве процесса управления 

рисками. Этот подход базируется на двоякой цели хеджирования: 

- управление рисками на основе использования агрегатов резервной системы и институцио-

нальной единицы; 

- иммунизация активов и обязательств. 

Для хеджирования как процесса управления рисками характерна защита баланса, т. е. 

чистых активов и пассивов институциональной единицы, на базе использования «правила 

срока возмещения». Эти процессы – иммунизационные, направленные на то чтобы уравнове-

сить активы и пассивы одновременно по срокам платежей и процентным ставкам. 

Хеджирование процессов управления рисками включает такие хеджируемые позиции как:  чи-

стые активы;  инвестиции; рыночная стоимость активов и пассивов; чистые пассивы; любые 

активы и обязательства, подверженные риску[4]. 

Исходя из такой постановки и решения проблем, виды хеджирования следующие: стра-

хование; микро- и макрохеджирование; резервирование; иммунизация; дюрация. 

Понятие хеджирования необходимо отличать от понятия страхования. При хеджирова-

нии, устраняя риск, есть вероятность убытков, отказавшись от возможности получения дохода. 

При страховании выплачивается страховой взнос, устраняя тем самым риск понести убытки, 

но сохраняя возможность получения дохода. 

Делая акцент на особенности бухгалтерского учета резервной системы и рисков на мик-

роуровне, следует отметить нижеперечисленные разновидности хеджирования: 

а) хеджирование справедливой стоимости: хеджирование убытков от изменений в справедли-

вой стоимости в балансе активов (обязательств)  или определенных долей такого актива (обо-

ротные), которые относятся к конкретному риску и оказывают влияние на чистую прибыль 

отчетного периода; 



б) хеджирование денежных потоков: то есть, хеджирование убытков от изменений денежных 

потоков, относящееся к конкретному риску, связанному с признанными в балансе активами 

или обязательствами  или с ожидаемой сделкой, а также оказывает влияние на чистую прибыль 

или убыток отчетных периодов; 

в) хеджирование чистых инвестиций в зарубежную компанию в соответствии с МСФО 21; 

г) сетевое хеджирование, вызывающее виртуальный синергетический эффект; 

д) защита активов отдельными инструментами хеджирования; 

е) защита пассивов отдельными инструментами хеджирования; 

ж) хеджирование активов и пассивов на базе использования иммунизационного и иммуниза-

ционно-хеджированного производных балансовых отчетов; 

з) комплексное хеджирование предприятия на основе использования хеджированного произ-

водного балансового отчета. 

Хеджирование можно охарактеризовать использованием  компенсирующей риск пози-

ции, что весьма сходно с управлением пассивами и активами, при этом хеджирование означает 

использование забалансовых позиций.  

 Позиции хеджированного подхода:  

1. каждая категория активов компенсирует определенные обязательства;  

2.  каждая категория капитала компенсирует определенные активы;  

3. при сетевом хеджировании хеджирование активов и пассивов можно достичь посредством 

использования синергетического эффекта через показатель собственности. 

 Также важный показатель - факт о пассивной или активной иммунизации, как резуль-

тат того, что применено хеджирование. Активная иммунизация - это позиция, при которой 

часть активов не защищена и существует риск получить убыток. Пассивная иммунизация - это 

чрезмерная защита, при которой есть возможность использования дополнительных активов 

или снятия излишних пассивов. 

Основываясь на мнении различных специалистов, хеджирование сводится к  процессу 

управления риском, базируясь на использовании агрегатов резервной системы организации. 

Как бухгалтерский механизм хеджирования выступает системой использования нин-

струментов бухгалтерского инжиниринга: иммунизационные; органические; фрактальные; 

виртуальные; стратегические; интегрированного риска; дисконтированные; дифференциаль-

ные; ликвидационные и др. Для всех этих инструментов характерным является использование 

трех принципов: 1) использование системы оценок в зависимости от решаемых задач хеджи-

рованием (балансовые, рыночные, справедливые, замещения, ликвидационные); 2) принцип 

постановки на учет агрегатов резервной системы предприятия на базе использования бухгал-



терского баланса и принципа двойной записи; 3) использование принципа гипотетической ре-

ализации активов и удовлетворения обязательств и получение показателя чистых пассивов в 

дезагрегированном виде в отличие от чистых активов, которые получаются в виде агрегиро-

ванного показателя путем вычитания из активов обязательств.  

 

Таблица 2 - Хеджированный подход к защите активов и пассивов баланса хозяйствующего 

субъекта 

 

 Хеджированный подход Результаты хеджирования 

Нейтрализация от-

клонений 

Результат 

Активы 

баланса 

Каждая категория активов 

обеспечивает определенные 

обязательства 

± ОА ± ХА 

Пассивы ба-

ланса 

Каждая категория капитала 

обеспечивает определенные 

активы 

+ ОП + ХП 

 

 В описанной таблице ( таблице 2) приводятся такие обозначения, где: 

- ОА – определенные обязательства, которые обеспечиваются активами;  

- ОП – определенные категории капитала, которые обеспечивают активы; 

- ХА – хеджированные активы; 

- ХП – хеджированные пассивы. 

Инструменты хеджирования можно отразить следующими способами: 

в балансовой бухгалтерии; в забалансовой бухгалтерии;  в хедж бухгалтерии; не отражается в 

системе учета. 

Среди международных стандартов хеджированию принадлежит немало внимания. 

МСФО 32 «Финансовые инструменты: раскрытие и представление информации» и МСФО 39 

«Финансовые инструменты: признание и оценка» содержат основные операции хеджирования, 

дают рекомендации для преимущественного отражения последних в системе счетов бухгал-

терского учета, в бухгалтерском балансе и системе производных балансовых отчетов (нулевых, 

органических, актуарных, виртуальных, фрактальных, интегрированных, хеджированных и 

т.д.). Основа обеспечения процессов хеджирования в бухгалтерском учете - использование си-

стемы инструментов хеджирования. Учетно-аналитическую характеристику инструментов 

хеджирования можно представить в виде таблицы 3  

 

 

 



 

Таблица 3 – Учетно-аналитическая характеристика  инструментов хеджирования 

 

Квалиметриче-

ские 

составляющие 

 

 

Укрупненные 

инструменталь-

ные 

группы 

 

Контроль Анализ Управление Формирование 

концепции ин-

жиниринговых 

инструментов 

управления эко-

номическими 

процессами 

Традиционный 

инструментарий 

Инвентариза-

ция 

Финансовый 

анализ 

Получение ин-

формации для 

управления 

Создание фунда-

ментальных ос-

нов: двойная за-

пись 

Традиционный 

инструментарий 

с инжиниринго-

вым наполне-

нием 

Учетно-кон-

трольные 

точки 

Управленческий 

и стратегиче-

ский анализ 

Учетно-анали-

тическое обес-

печение управ-

ления 

Развитие фунда-

ментальных ос-

нов: система 

бухгалтерского 

учета и управле-

ния 

Инжиниринго-

вый инструмен-

тарий 

Сетевая эффек-

тивность кон-

троля  - число 

учетно-кон-

трольных то-

чек в квадрате 

Инжиниринго-

вый, трансакци-

онный, стохасти-

ческий анализ 

Управление 

экономиче-

скими процес-

сами 

Концепция ин-

жиниринговых 

инструментов 

Таким  образом, можно сделать вывод, что особенностью организации бухгалтерского 

учета резервной системы и рисков базируется на использовании инструментов хеджирования, 

основанных на применении принципов бухгалтерского инжиниринга, формирования агрегатов 

резервной системы, и определении тоимости чистого имущества на базе агрегированных по-

казателей чистых активов и чистых пассивов. 
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